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DE RENTEBEREKENING BLT DE ZUIDEFtZEEWERm. 

- .\ -=-=-=-=-=--=-a 

Voor de hier 

eene aanname t e  de vol- 

tooiing der 

Van de werken Is volgene de voorloopige plannen eene 

begrooting opgfrmaakt door de Staatsaonrmissie van 1892,waar- 

bij het eindcijfer der begrooting een bedrag van rond 

Q millioen gulden aenweee. In 1914 werd deze begrooting door 
de daarvoor ingesteltie Cormnissie herzien, waarbij men t o t  

eene reming kwarn van rond 222 millioen gulden, wearvan 66+ 

millioen t e  besteden voor den afeluitdiJk en daarmede verband 

houdende werken en vergoedlngen en 155 millioen voor het ma- 

ken der inpolderingen en de drooglegging daarvan.d 

Sindsdien is met het uitwerken der plannen aangevangen, 

zoodet thans van enltele onderdeelen meer uitgewerkte ontwer- 

pen gereed of nagenoeg gereed z5jn.a Ofsahoon hierdoor vein 

deze enkele onderdeelen eene definitieve begrooting kan wor- 

den gemaakt, i s  d i t  van Be groote meerderheid der omlerdeele 
1 

thans nog niet  het geval.4 U i t  h e r~ i ene  begrootingen van enke 

l e  onderdeelen gevolgtrekkingen omtrent de vermoedeUjke kos- 

ten van het geheele werk t e  maken zou to t  hoogst onzekere I 
uitkomsten leiden; de voorkeur wordt e r  daarom aan gegeven, 

n i t  t e  gaan van de globale begrootingscUfers van 1914, met 

aien v e r s t m e  eahter, dat wegens de gewijzigde omtandighe- 

'den, waaronder de verminderde koopkracht van het geld eene 
I 

voorneme plaats inneemt, deze cijfere met eenen bepaalden fac- 

tor  zullen worden vermenigvuldigd.+ 

Rekenende den det voor de prijzen van materialen en ar- 

beideloonen thane gemiddeld omstreeks het dubbele dient t e  
I 

worden gerekend van de prijeen van 1924 en dat voorta aan ver 

S~hil lende onderdeelen van het werk thans we1 i e t s  hooger 
i 

. 1 
eischen 

.I 

I 



SCHEMA VAN HET VERWOP VAN HET ZUIDERZEKFONDS BLJ EEN RXNTIXOET VAN 5% EIU r;r;Nii Jfisnj.,wnbcnr~ aulmnuu 

VAN DEN START VAN 8 -2 MILLIOEN GULDEN. 

Rente Totaalder  
uitgaven 

;jCnUldeD 
l a s t  ean 
,bet eind 
v/h . j o a ~  

1 7.14 

. - - - - - - - - - - - - -  -.-.-.-.-.-.-.-.-.-.-, -.-.=.=.=.=.=.=.= 
&SP 1 = 
waarven 
rent0 t e  
betalen. 

6.8 

- 
Bijdrage Opbr-t lbtaal Ve~sch il tusscheq uitgeven en tetm 
u i t  de landeijen derba- --it Peeningen Voor aflossing 
Ste etslces ten  t e  dekken - 

8.2 8.20 7.14 

beschikbaar. , 



( a l l e  bedragen-zijn i n  mi l l ioenen  guldens u i t g e d r e k t ) :  1 4 
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SCHEMA VAN HET- VERLOOP VAM HET ZUIDERZEEPONDS BIJ EEN RRENTEVOEB VAN EN EENE JAA~LTJKSCHE BITDRAGE 

I I 
VAN DEN STAAT VAN 8 -85 MILLIOEN GULDEN. .= 

( 6 )  
Jaar 

Rente Uitgaaf v m  
de werken 
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uitgaven 
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U i t  Leeningen 001 a 
t e  dekken I ~ e a c h i ~ ? ~ ~ ~  
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last aal 
het einc 

betaten , vlh.jeal 
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eischen zullen worden gesteld dan blj het opmaken der voorloo- 
$41 pige plannen het geval was, is voor dezenvermenigmildigings- 
? 
R faotor 2.Q gekozen. 

Om to t  eene eenvoudige rekening t e  komen is  dan de vol- 

gende aanname gedaan, welke mag worden geaoht i n  overeenstem- 

ming t e  zifn met het globale karakter der ctjfersea - 

Voor de vo1tooiin.g der werken wordt aangenomen, dat I n  

de jaren 1922 t o t  en met l 9 W  telken jare noodig zal zijn een 

bedrag van 15 millioen gulden; Hen krijgt dan een uitgaaf i n  

totaal  van 33 x 15 mlllioen gulden of 495 millioen gulden, 

wat r u b  2.b maal het be&& 1s dat door de Commissie van 

1914 voor het to tas l  der begrooting wera berek0nd.t 

Aan het eind van 1921 zal  vermoedeUgr een bedrag van oa. 

8 millioen gulden voor de Zuiderzeewerken eijn uitgegeven, ter- 

pplll dan een gelijk bedreg i n  het Zuiderzeefonds e e l  zljn gestor t  

Ter vereenvoudiging worden deze bedragen i n  de hier volgende 

berekeningen buiten besohouwing gelat en.4 

Aangenomen wordt voorts dat aan het eind van 1929 ( due 
. 

8 jaren na 1 ~ k a r i  1922) de af sluitdtjk zoover voltooid zal  , @len 
zljn dat a l l e  voordeelen van het lasselmeer%iJd ve~kregen.~ 1 

Omtrent de drooglegging der gronden wordt aengenomen h a t  

deze i n  zoodanige volgorde zal gesohieden, det van het t o t d  I der 194;1220: H.3A.d t e  verkrggen cultuurgronden i n  a opeenvol- c 
I 

gende jaren telkens 1/20 gedeelte voor cultuur geechikt ken 
1 worden opgeleverd en we1 het eerst a m  het eind van 1935 (dm 

14 jaar na 1 Januari 19221811 bet l aa t s t  aan het eind van 1954 I 

(33 jaar na 1 Januari l922).d 

Wet het gereed komeder werken betreft ztjn deze aennsmen 

eeker niet gunstiger den men mag verwachten, a1 zal ook de 

I 
drooggelegde grond zeker niet  op zoo regelmatige wijze beschik- 

4 
baar gesteld kunnen worden, a l s  wordt aaugenomen.' 

Omtrent de jaarlijke t e  vemerken bedragen verkeert men 

meer in het onzekePe. Bij Be uitvoering eal men inmiddels ge- 

n o o d z a ~  eijn, er naar t e  streven, de jaarlijka ts verwerken 

bedrwen 1 



. 
bedragen eooveel. mogelfjk gel* t e  maken, daar men slechts op 

deze wijze een eoonomlsoh gebruik eal  kunnen maken van het be- 

sohlkbare baggermateriel en de groote leveranties van steen, 

rijshout em. op regelmatige Wze kan doen pleats hebben. .Het t e  

verwerken bedrag is inmiddele van zoo vele, i n  de eerete plaate 

Qoonomische, factoren afhankelijk', dat men hieromtrent bij eene . 

raming, diewer een zoo groot aental jaren loopt, steeds eene be- 

langrijke mate van onzekerheid zal  blijven behouden. 

%ij bet maken van gevolgtrekkingen u i t  de resultaten der be- 

rekening za l  met deze onzekerheid rekening a n  t e  houden. 

Wanneer men de resultgten van eene onderneming, die over 

een reeks van jaren verdeeld zoowel kosten als baten zal opleve- 

ren, w l l  nagaan, is hiervoor eene gebruikelijke methode, de kosten 

zoowel ale de baten op een bepeala oogenbllk met bqrekening van 

rente gekapitaliseerd t e  denken en de aldus verkregen kapitalen 

tegenover elkaar t e  stellen. Het versahil tussohen beide geeft 

&an het finantieele resultaat der ondernemlq OD het besahouwde 

oo~ehblik aan. Veelal kiest  men voor d i t  oogenbllk het t i jds t ip ,  

waarop de onderneming afloopt, een oogenbllk i n  een verre t o e -  

komst dus gelegen en waarop dan aUe bedragen, zoowel die van de I 

kosten aLs die van de baten met een aanzienlijk rentebedrag ver- 

meerderd in rekenlng worden gebraoht. I 

Bij het maken van gevolgtrekkingen u i t  de verkregen oijfere 

dient men dan iruniddels we1 i n  het oog t e  houden dat deze aijfers 

t o t  op zekere hoogte f io t ie f  sun; dst men sleohts t e r  vereenvou- 

diging van de rekening de gekapitalieeerde bebagen van uitgaven 

en inkomsten tegenover elkander e te l t ,  dooh dat men i n  de werke- 1 

lwheid steeds de ve r soh i l l en~~ssohen  beide ea l  ontmoeten.4 En 
I 

VOoral dient i n  het oog t e  worden gehouden dat de berekende be- 

/ dragen eerst zullen ontstaan, door over een reeks van jaren bij , 
a l l 0  posten rente op rente bij t e  sahrijven, dooh dst de dus verkre- 

gen uitkomsten op het huidig oogenbllk eene geheel andere en ge- 

rintzere 

I 
1 



ringere waarde vertegenwo0rdigen.t Men kan de berekening den oak 

op eene andere wijze uitvoeren, die  j u i s t  beschouwd t o t  geheel de- 

zelfde uitkomsten a l s  de vorige methode moet leiden, door het 

oogenblik, waarop men de waarden der baten en der las ten  kapita- 

l i s e e r t  aan &en aenvang t e  kiezen.1 I n  d i t  geval worden Be uitkom- 

sten, d ie  men tegenover ejbkaer s t e l t  zeer veel kleiner  den bij de 

vorige methode. RIJ de beoordeeling der cijfers dient men e r  han 

echter rekening'mede t e  houden dat de berekende bedragen, op het 

oogenblik dat zij reGel worden aan%ienlijk grooter zullen zijn. 

Tendude t o t  een zoo zuiver m o g e u  ineicht t e  komen zijn de 

h ier  volgende berekeningen og. de behde aaugegeven methoden uitge- 

voerd, eoowel door berekening der uitgestelde waarden na voltooi- 

ing van het werk als der uontrmte waarden biJ den aanvang barvan. 

Door de uitkomsten der befde rekenwljzen nevene elkender t e  s t e l l e  

wordt vexmeend, dat men een beter begrip behoudtvoor de betrekke- 

Ujke waarde der getallen.' 

De berekeningen werden den i n  de eers te  p lea ts  ondernomen 

am na te gaan, welke de invloed is op de uitkomsten van dentoege- 

paetenrentevoet. Ten einde binnen eenigszins mime grenzen den 

invloed hiervan t e  kunnen nahan zljn de berekedingen uitgevoerd 

onder toepassing van een rente van reepeotievelijk 346, m, 4%, 

Indien men gedurende IO (= 33) jaren telkens aan den aanveng 

van het jaar een bedreg beschikbaar s t e l t  vau k (P 15 millloen) 

gulden, b n  ,is hiervan de contante waarded (Qk a a .  den aanveng 
I 

van het l s t e  jaar bij een rentevoet van p$: 1 

De uitgestelde waer&e, I%, a m  het einde ven het l a a t s t e  I 
jaar bedraagt: 

Tusachen Vk en Nk bestast  de eenvoudige betrekking, dat I 



Met toepaseing van deze formules vindt men voor de bonwkoaten 

van het geheele merk, welke cooals werd aangenomen 15 mlllfoen gulden 

per jaar gedurende 33 jaren eullen bedragen: 

gekapitaliseerd op gekapitaliseerd op 

1 januwi 1922.1 31 Deoqnber 1 9 9  

bij sen rentevoet van 3 k 320.9 millioen gulden 8 5 0 ~ 9 ~  millloengulden 

3&% 301.0 93687 5 
4 % 283.31 1032.9 * 266+a5 1140 .a5 

5 $ 252.0~ 1260.9 

6 % 2 2 5 ~ 2 ~  1547A7 

7 % 20427 1909 .lo 

VergeUjkt men de beide reeksen oijfers, &an blijkt, dat men voor 

de contante waarden hoogere beePagen vindt bij een lageren rentevoet, 

jr van de uitgestelde wciarden daarentegen hoogere bedxagen bij een hooge- 
,& 

b' ren rentev0et.i Beschouwd men de kosten bfj den aanveng van het werk, 

: dan schi.int dus een voordeel i n  een hoogen rentevoet t e  zijn gelegen; 

;t beschouwd men de kosten bij den afloop damvan, &in SCbijnt een lage 

C, rentevoet het gunstlbgst.' 
I 
I 

r 
D a t  deze tegenstrfjdigheid s lechts  schijn is, en men overal me* de- 

I 

eelfde bedragen t e  maken heeft kan uit het volgende b1ijken.l 

Indien men aan den aanvang van het werk, wannear de rentevoet 7% I ' bedraagt een kagitaal van 204.47 millioen gulden beschikbaar heeft  kan I I 
men h ie ru i t ,  zooals u i t  de toegepaste rentefonrmle volgt, gedurende 

* 

\ 33 j a w  1 5  millioen gulden per jam voor de voltoofing van het werk 

i putten* 
I Van het opgenomen bedrag za l  men inmiddels eene jaarlijksche rente 

! hebben t e  betalen ven 7% of 14.33 millioen gulden per jaar. Boven&ient 
I 
r heeft men den no@; aen het einde van het werk een echulr3.--8nAast van < 1 

1 204.7 millioen. W i l  men deze wit een fonds, waarin men jaarlijks gel* 

I ke bedragen s to r t  afloscen, &an vereischt d i t  een jaarUjksohe bljdrage 

L! 
(88P 

., . \ 



(aan het einde van elk jaar) van millioen of l..172 
- 

millioen gulden. Totaal heeft men dus aan het einde van elk jam 

t e  betalen een bedrag van 14.33 + 1.72 = 16.05 millioen gulden.. 

Om het bedrag, dat hiertoe aan den aanvang van elk jaar beschik- 

bear moet zUn,te vinden,moet men het gevonden bedrag door 1.07 

deelen. Men krljgt dan 16'05 of' juist  15 mlllioen gul- 1.07 
. . "  den aan den a&vang van elk J a 8 r . d  

Tot hetzelfde resultaat komt men manneer m'n de rekening 

voor elk der andere in  het staatje vermelde bedragen met den 

daarbij behoorenden rentevoet uitvoert, 

Slechts wanneer men 'geld kbin uitzetten tegen een anderen 

rentevoet , dan waartegen men het moet opnemen, zou men hierbij 

t o t  verschillende uitkomsten geraken." 

Van voor- of nadeel ten aanzien van de resultaten van het 

werk van den eenen of  den anderen rentevoet i s  due, uit de bere- 

kende bedragen nog niets  sf t e  leiden; zij geven uitsluitend aan 

een uitgsaf van 15 millioen ge%awnde 33 jaren op versahlllende 

wijzen gekapitaliseerdl 

Ten einde nu de rekening op t e  maken moet men tegenover de , 
gekapitaliseerde kosten van het werk de gekapitaliseerde baten 

daarvan stellen. In  de eerste plaats worden deze g e v o d  door de I waarde van be drooggelegde landerijen. Hieromtrent werd sangenomen, 

dat gedusende a opeenvolgende jaren, en we1 het eerst aan het I 

eind van 1935 en het laatat  aan het elxu3 van l 9 w  telkens een op- i 

pervlak van + 9711 H.dA.1 bebombare pond beschikbasr komt. 1 

I 

Gmtrent de waarde, die ner aan dezen grond mag toekennen 

kunnen verschillende aannamen worden gedaan. ! 
Eene aanname, die t o t  oene eenvoudige rekening l e id t  en wel- 

Be niet a1 t e  onaannernelijk schijnt, i s  dat men den verkregen grond 

- welke ook de geldende rentevoet zij - i n  rekening zal mogen 

I 
brengen voor een netto waarde van,f1800.- per R.A. In d i t  geval 

zal de netto opbrengst van de paoht (dus na aftrek van de polder- 

l a s t  en 



I i lasten) moeten sw: 

b Wauneer de. rentevoet 3 $ bedraagt, f 54;L per H.3.4 
I ~5 
I Wo 63." ,, n .  

Waar het ontwljfelbear is, dat tusschen rentevoet en pacht- 

opbrengst een n8uw verband bestaat, kan Ipen de netto-paohtop- 

brengst, zooals-die in  het bovenstaande staatje wordt aangegeven 

a le  zeer aannemeUJk en vermoedeUjk aan den lagen kan qw beschouwen. 

Men bwft i n  deze echter van velerlei omstandigheden &henltelijk 

en s a l  met de mogelijkhefd rekening dienen t e  houden, clat de wer- 

kelijke opbrengst aanafenlgj van de boven aangegevene af%vljkt.* Dat 

deze afwijking ook in  gunstigen zin knn zijn, behoeft geen betoog.9 

Pleemt men voor de landerijen een waarde aan van J 1800.- per H.A., 

dan meg men dus gedurende 20 jaren een bate van 17.qj mlllioen 

gulden per jaar i n  rekening brengen; het eerst aan het eind van 

het 148 eh het l aa t s t  aan het ein& van het 33ste jaar. I)B dontan- 

t e  waCirde(v~) van deee bate (B) bij den aanveng van het eerste 

jaar bedraagt : 
~(1. on2' - 1) 
1.0~33. 0.a 

De uitgestelde waar'de (5) aan het eind van het 3)st.e jaar 

Wedercun bestaat de betrekking NB ='VB X 1.0~332 

M e t  toepassing vsn deee formules vindt men voor de waarde 

der l adewen:  



- bij een sentevoet vim: g-elcapitaliseerd op gekapitaliseerd op 1 '  . 1 Jwuar i  1922 , 31 .December 1954 

3 175.d3 mfllioen gulden 464.45 muloen gilden 

M 157.- 489 $25 

4 % 141.2 .: 5 1 5 . ~ 1 ~  
I - 

4356 1 2 7 ; ~  542 $7 5' 
. ~ 

1 5 % 114.3 571 .~.9~ 

b .  I 6 56 93,05 63624 

1 7 % ,76.05 . . , 709 ;2 . . 
. . 3: L 

Brengt men deze bedragen in mindering van de gekapitaliseerde 
, . . 

l- kosten van het geheele werk, dan vindt men veor het versohll tue- 

8ohen kosten en direote baten de volgende bedragen: 

1. bU sen rentevoet van: gekapitaliseerd op gekapitaliseertl op 

1 Januari 1922 31 December 19% 

1. 3 % 145.66 millioen gulaen 386.~1 mi7llr*m gFilden 

3?& 143 .;8 447945 

4 % 141!'9 517.7~ 

49 139.18 ' ' 5  597.475 

5%<_ _ P--- - 137 ?rl 688$g5 
6 % 133.'2 911 .a3 

7 % 128.47 1199.88 
1 Deze bedragen dgukken sue - bij de gedane vooaonder~tellingen - 
\ - Be op versohillende gekapftaliseerde waarde u i t  van het deel ' der boowkoaten, det .let door de d i rec tq  baten van het mrk za l  a o r '  
1 

den geaompenseerd en araarvoor dus op andere a z e  dekking e e l  moeten 

worden gezocht.4 
I 

.t 

Naast de direottb bated van het werk staan inmiddele de door 

de afs lu i t ing veskregen voordeelen, ~ o o a l s  de mogelwheid om i n  t U -  

: den van watergebrek zoet water op de boezema van Noord-Holland en 

Frieeland binnen t e  l a t en  ( t e r n 1  ook de verzouting dezer boezema 
t 
1; 

!uz 

.- 
i 

/ 



door h'et kwelweter belangr* a a l  worden veminderd) ; hiernevene 
4 

besparing van bemalingekosten en gunstiger afwatering van be- 

l engake  gebieden, verminderde dfdkslasten en eee zeer. verhoogde 

waarborg tegen stormsohsde en d4lk/foreuk van de om. het Idsselmee 

gelegen, lendstreek, de verkorte spoorwegvybWang tusschen 
%,\ 

Noord-Holland, Priesland, em., em.  , v , - .s 1 

Deze voordeelen eullen grootendeele eijn geqeal&$eerd bij 
(2)' \ L - / < Q  / het gereed koruen van den afsluitdijk. Welke \> kagitab waarde men 

-*. 

nu aan deze voordeelen~zalmogen toesohrijven i s  op ve le r le i  

wijze voor discussie vatbasr. I n  overeenstemming met de ogvat- 

t i n g ,  dat de bovenaangeaide voordeelen van de sf s lu i t ing In 

elk gevel den boun van den sfsLuitc¶jjk wettigen, z d  worden aan- 

genomen, det de bouwkosten van den af aluitdifk de kapitaalwaarde 

van de door de e f s lu i t ing  verkregen voordeelen vertegenwoord@t 

Voor deee bouwkosten den een uitgaaf gedurende Be 8 opeen- 

volgende jaren van 15  raillioen gulden stellendo krijgt men voor 

de kapitaalwaarde der door de afs lu i t ing verkregen voordeelen: 

bi,j een rentevoet van: gekapitaliseerd op gekapitsliseerd op 

1 aanUtir1 1922 jl Deoember 1954 

3 % 108.5 millieengulden 287.7 

5 % 101 .@8 510.i5 

6 46 98.3 67824 5 

7 P 9 5 e48 8 ~ 3 ~ 4 7 ~  

Bxvengt men d~ee.bedragen i n  mfndering van de bedragen dle I 
voor het versahil  tusaohen de kosten on de direct6 baten zijn 

gevonden &an vindt men het gekapitaliseerd bedreg voor het na- 

deelig saldo der werken.4 

D i t  bedraagt dan: 



bij een rentevoet van: gekapitaliseerd op gekapitaliseerd op 

1. iImuari 1922 B Deoember 1954 

3 % 37.3 mlllloen galden 98.4 milUo9n m e n  

3w 115.64 

Men heeft &us eene splitbing van de gekapitaliseerde kosten 
I 

van het werk gekregen i n  3 wbrieken en wel: 
1 
I 

1O.o een gedeelte datdoor de aireote baten van het werk i n  den - 
vorm van verkoopwaarde of paoht van landerijen zal worden gedekt 

en dat men dus u i t  leeningen kan ontlemen t o t  aflossing of ren- 

tebetaiing waarvan men op een bepaald t i jds t ip  de bedragen i n  bort- 

tant e waarden besohikbaar krijgt . 
zed een gedeelte , dat de voordeelen vertegenwoordigit , welke door 

het leggen van den afsluitdljk worden verkregen. Voor zooverre 

deee kosten niet  van de direat bchnghebbenden mrllen kunnen wor- 

den verkregen (mot ~~ALBARDA) zrillen deze kosten als*voar een 

werk VEU. algemeen nut t e  beateden, moeten worden beschmwd en I 

als zoodanig voor rekenin@; van' den lande genomen dienen t e  woxd&,\ 

2. een gedeelte, dat nooh door de directe baten van het werk, 
I 

nooh door de voordeelen van de 'afsluiting wordt gedekt, dooh 

waarven men de oompensatis moet zoeken in  de algemeitne voordeelen 

van de drooglegging: de eoonomlsohe versterking van'Rederland, \ 

door de vergrooting van a n  gebied met 0.8.' 1/l0 zijner opper- 

vlekte. 

Het l i g t  voor de hand, dat d i t  gedeelte der kosten uitolui- 
\ 

tend door een bijclrage u l t  .de Staatskas ken worden bestreden.4 

Omtrent het be- van B i t  laats te  gedeelte geeft nu de uitge- 

voerde berekenlng een opmerkenswaardig resultaat. Men rPmdt nam +ll 



Ujk, dat de oontante waarde hiervan slechta i n  geringe mate af- 

hankelijk is van denonzekerenfaobor van den toegepasten rentevoet 

doch dat men hiervan bu een rentevoat tusso3en 3% en 75 een be- 

drag vindt, dat i n  a l l e  gevallen slechts weinig ven 35 mlllloen 

gulden afwiJkt.4 Het behoeft geen betoog, dat de uitgestelbe naar- 

de van &it bedrag aanzienlijk versohilt, naarmete men daeanenof 

den anderen rentevoet toepast; bij een bentevoet van 3% wordt 

over 33 jam gerekend de vemeniwdigingefactor  c.a. 2.65; bij 

een rentevoet van @ o.a.2 9.33. - 
Liet men dan ook d i t  bedrag ongedekt t o t  het einde van het 

werk oploopen dan zou het, met rente op rente vemeerderd t o t  ee 

aaneienlijk bedrag aangroeien, aanzienlijke~ naarmato net een hoo- 

geren rentevoet moet norden gerekend. Wanneor men het eohter 

door jaarUjksche budragen u i t  de Staatakas dekt, blijft het be- 

drag daarvau binnen zeer bescheiden grenzen. 

Om namelijk d i t  tekort t e  dekken wordt naarmate van den 

rentevoet, waarmede men rekent, gedurenae 33 jaren een bedrag 

gevoxderd (aan den aanvang van elk jaar i n  rekening t e  brengen): 

bu een rentevoet van 3 $ van 1.73 millioen gulden per jam. 

M 1.84 

4 % 1.96 
I 

4M 2.05 

5 % 2.414 I 

Men zie t ,  dat op de waazde van d i t  bedrag de toegepaste 1 
rentevoet niet  van ebb overwegenden invloed is, dat men de re- 

1 

. . 
sultaten der geheele onderneming hlerdoor niet  meer zou kunnen 

overzien. Bij een rentevoet van 3% wordt gedurende 33 jarkeen . ., I 
bijdrage van den Staat fonds perdu van 1.73 millioen per jaar 

gevorderd, Pij een rentevoet van '7$ stijgt d i t  bedrag tot  2.41 

millioen per jam.% Wanneer men deze beide rentetypen als Be u 4 
ste  I - 



ate grenzen besohouwd, waarmede rekening dient t e  worden gehoudex 

kan due het totaal  der Staats bijdrage ?A fonds perdu i n  een zeer 

gGet ig  geval 57..09 millioen gulden bedragen, in  g e w e  bijtira- 

genover 33 jaren verdeeld, welk bedrag i n  een seer ongunstig 

geve-" t o t  79.53 millioen gulden ken toenemen. M t  bedrag neemt 

due veel minder snel toe den da rentevoet. 

Deze wifze van dekking van het tekort alve i n  

belangrwe mate het rinioo dat door cte mo 

van den rentevoet wordt opgeleverd.4 

Beschouwd men nu den afslnitdijk 81s 

nut, den sullen ook de bouwkosten o m  deze benevens de kosten 

der daamde samenhangende werken en vergoedingen door de, 

Staat &as dienen t e  worden gedragen. Voor dergelijke werken zijn 

veelal de bonoodigde f ondsen op de gewone Staat 6-begroot ing ge- - 
braoht. Het aou dan ook niet bnlogisch eijn om voor dl't werk ge- 

durende 8 aohtereenvolgende jaren 15  millioen gulden op de 

Etaats-bebooting t e  brengen, waardoor het Zuiderzeefonds op 

geenerlei nijze met de kosten van den afs3.uitdijk eou worden be- 

las t  .+ 
Ook zou men de redeneering m e n  volgen (welke echter voor 

vrerken vnn algemean nut hier  t e  lande nog nimmer werd toegepast) 

dat het geoorloofd zou zijn, d i t  merk u i t  leeningen t e  bekostigen, 

waarvan na de gereedkoming van het werk de rente ten l a s t e  ven 

de genrone Staatsbegrooting worden gebrecht.' Op deze wijze 

toch zouden de volle las ten 'vm het merk worden gedragen door .'.q 
degenea, die daman,  de voordeelen genieten. Dat het bedrag, 

waarmede In zoo'n geval de Staatsbegrooting i n  de to,ekomst zou 

worden belast,  i n  hooge mate afhankelijk is van den rentevoet, 

waartegen men hot geld moet opnemen,is duidelijk. De bouwkosten, 

vermeerderd met de rente bedragen bu een rentevoet van resp.4 9 
en 74'1 ann het e b d e  vaz~ het 8ste jaar oa. 139 en 165 millioen 

gulden; de rente zou dus respectievelijk amstreeks 4.s2 of U . 5  
millloen 



mlllioen gulden per jaw kunnen bedragen. 

Mehear i n  mereenstemming met de inate l l ing  van het Zuidereee- 

fonds dan een der boven aangegeven methoden van dekking der kos- 

ten, is, de kosten van den sfsluitdijk t e  bectrQden u i t  gelljke be- 

dragen, gedurende den geheelen tijd van uitvoering der Zuidereee- 
--A 

weGken jaarUjks i n  het Zuiderzeefohds t e  storten. Deze bedragen 

eouden dan moeten eijn ( &an den aanvang van elk der 33 bouwjaren 

i n  rekening t e brengen) : 

bij een rentevoet van 3 % per jaar 

3$% 

4 % 5.56 

44% - 
5 96 6 .%5 

6 % 6.454 . 
7 % 7.434 

Het b 1 i . t  dus dat bij deze wijze van aflossing de rentevoet 

op het jaarlijksoh t e  besteden bedrag slechts  een betrekkelijk ge- 

ringeninvloed heeft.# RJ een rentevoet van 3s wordt in t o t a a l  ge- 

durende de 33 jaren van Be uitvoering u l t  de Staatskaa oa. 167 

millioen gulden gegeven; bij een renteooet van 7% stijgt d i t  bedrag 

t o t  oq.4 232 millioen.'. S t e l t  men deee bedragen tegenover de bouw- 

kosten, welke zonder rente op 120 millioen eijn begroot, dan bLIIW, 

wel, dat op deze wijee het r i s l ao  van den rentevoet i n  zeer aan- 

zienl@e mate wordt beperkt. 

U i t  het ooorgaande mag de gevolgtrekking morden gemakt da, 

men In  s t aa t  is, het r i s i co  B a t  de rentevoet oplevert., a a n z i m k  

te beperken, door de kosten van den bouw van den afslnltdij i ,  eoo- 

we1 a l s  die van het tekort  dat de werken vermoedelijk sul len  ople- 

veren t e  dekken door gedurende den geheelen duur van de uitvoering 

der Zuidereeewerken j a a r l w s  gelme bedragen hier toe i n  het Zui- 

derzeefonds 



derzeefonds t a  storten.4 . 
i 

Het totaal  hiervoor jaarlljks benoodigde bedrag p-iordt dan: 

biJ een rentevoet van 3 $ 6.B millioe~. gulden per jaar 

3w 7 *"5 
4 sa 7 $50 

@$ 7- 85 

5 % 8.*0 

' 6 %  8 it35 

7 % 9 0~45 
Ten einde een overzicht t e  geven van Be wijze wawop de 

k a p i t a a l v e s t r e  za l  moeten plaats hebben, indien eene der- 

gelijke budrage voor de verken wordt besahikbaar gesteld, is het 

finantieel verltpop gedurende de' 33 jaren van de uitvoering der 

werken i n  tabelvorm uitgewerkt, voor een rentevoet van 5. 6% 
en (zie bijlaget~) 

U i t  deze staten blxjkt hoe groot ieder jaar het u i t  leeningm 

op t e  nemen, o f  het van aflossing van leeningen beschikbaar be- 

drag is,  en hoe groot  de schuldenlaat aan het eind van elk jaar 

is.' Zooals voor de hand l i g t ,  l a  de schuldenlast het grootst, 

v66r de opbrengst der ianderijen aanvangt, dus aan het eind van 

het l j de  jam. Het maximum van den schuldenlast loopt voor ver- 
* 

sohillenden rentevoet niet zeer ver uiteen en l i g t  tusechen aa. 

135 millioen biJ een rentevoet van 3% en ca. 120 millioen bif een 
I 

rentevoet van 7%. De verschillen di.8 i n  W e r e  jaren optreden 

&ijn nog geringer. Men kan dus ninrmer voor groote verrassingen 

wat rentebetsling en aflossing betreft komen t e  staan, wenneer 

men niet a l l e  leeningen tegen 66welfden rentevoet afsluit .  Bij 

het sluiten van leeningen tegen versahillenden rentevoet zal de 

jaarlijksche bifdrage vrjjwel overeen komen met een gemiddelde u i t  

de mar elken rent evoet berekende biJdragen.+ 

U i t  Be overgelegde staten b u t  mede opoversiahteuke wijze, 

welke verhouding bestaat tusschen het bedrag dat voor rentebeta- 

ling der leeningen mordt  gevorderd en het bedrsg dat voor  de u i t -  
I 



ring der werken wordt besteed. In  onderstaande tabel  is d i t  nog eens - - qe9 
voor elk besahoumde rentetypen aangeven (bedragen uitgedruk* i n  mil- 

lioenen guldens): 

tevoet Staatsbiiitra.~en O~brenmt Totaal Totael der Bedrag sen *en- 
pr jaar t o t aa l  lmderiien der & ui tvoer in~s-  t e  van loenin- 

ten  d Bost en i 9 2 L  

U i t  deze tnbel blljiit duidelijk dat het  bedrag dat voor rentever- 

goeding moet worden besteed bij dezen finantieelen opzet binnen zeer 

matige grenzen beperkt blljTt.*EQ een rentevoet van 3% betnal t  men a m  

rente nog LdBt  1/6 van het t e  vemerken bedrag; bij een sentevoet van 

'7% stijgt d i t  t o t  minder den l/3.1 

Het is duidelijlc dat het n ie t  i n  de bedoeling knn liggen de 

Etaatsbijdrage van t e  voren voor den dunr van het geheele werk vaet 

t e  stellen: Men z a l  deze slechts  voorloopig k u ~ e n  vas ts te l len  en 

zoodra meeraere gegevens besahikbnar zi@, of het rentetype voor vol- 

gende leeningen kah worden vnstgeeteld, $20 berekening moeten herhalen, 
4 wnarbij z a l  blijken, of men de Sa~tsbijdrage z e l  dienen t e  vergrooten of 

e_n 
kunnen verkleinen. De op~;eraaal.te oaherna's van renteaflossing leveren 

hierbij het vergelijlrings-msteriaal. De thans uitgevoerde berekeningen 

geven aanoaa, wolke wijzigingen der Staatsbijdrage men tengevolge van 

sahomelingen i n  den rentevoet kan koloen t e  staaa. Gebleken is daarbu 

dat de t en  gevolge van gewijzigden rentevoet i n  de Staatsbijdrage moge- 

beperkt blijven, waMeer men den finantieelen 

werd aangegevend 




